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EXCELENTISSIMO(A) SENHOR(A) DOUTOR(A) JUIZ(A) DE DIREITO DO
MM. 1° JUIZO DA VARA REGIONAL EMPRESARIAL DE PORTO ALEGRE,

RS.

Processo n.° 5108722-78.2023.8.21.0001

Objeto:
Apresentacao de Ata de Assembleia Geral de Credores

que votou Plano de Recuperacao Judicial Aditado (Eventos 108 e 353)

MANOEL GUSTAVO NEUBARTH TRINDADE,

administrador judicial nomeado, compromissado e ja qualificado nos autos, vem,

respeitosamente, perante Vossa Exceléncia, manifestar-se nos termos adiante

expostos.
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I.  BREVE SINTESE DO PETITORIO

1. Serve esta manifestacdo, em especial, para promover a
juntada de ata (ATA2), referente a continuagao dos trabalhos em Assembleia
Geral de Credores (“AGC”), cuja instalagdo ocorreu em 11/10/2024 (Evento 327),
seguida de suspensodes e reaberturas de trabalhos em 20/12/2024 (Evento 352) e
29/01/2025 (vide anexo, ATA2).

2. Adianta-se que, na referida solenidade (29/01/2025),
houve votagio referente ao Plano de Recuperacao Judicial apresentado pelas

Recuperandas, considerando seu mais recente Aditivo (vide Eventos 108 e 353).

3. O video da assembleia pode ser
visualizado pelo  Youtube, através do link:
https://www.youtube.com/watch?app=desktop&Sv=wVWIWI1IzMY  ou

do QR-CODE ao lado:
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4. A documentagdo concernente ao tema ja se encontra,

igualmente, publicizada no site da Administracdo Judicial, em pégina

especificamente dedicada ao presente feito: ntipsy/www.ntrindade.com.br/administracao-

judicial-grupo-posto-universitario/ .

II. BREVE HISTORICO DOS TRABALHOS
DESENVOLVIDOS EM ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES

5. Em sede de contextualizacao, relembra-se que o quadro-
geral de credores da presente Recuperagdo Judicial foi homologado em

02/09/2024 (Evento 293), seguido de publicacdo editalicia (Evento 301).

6. Como visto, o elenco de credores estid totalmente
concentrado na Classe III (quirografaria), contando - per capita - com seis

componentes:

(Recuperacio Judicial). Objeto: CONSOLIDACAO DO QUADRO-GERAL DE
CREDORES NOS TERMOS DO ARTIGO 18, DA LEI N. 11.101/05: GRUPOI -
Titulares de Créditos Derivados da Legislacao do Trabalho ou Decorrentes de
Acidentes de Trabalho: Nada Consta. Valor Total da Classe: R$ 0,00. GRUPO II
- Titulares de Créditos com Garantia Real: Nada Consta. Valor Total da Classe:
R$ 0,00. GRUPO III - Titulares de Créditos Quirografarios, com Privilégio
Especial, com Privilégio Geral ou Subordinados: Banco do Estado do Rio
Grande Do Sul S.A. R$ 1.116.978,07; Banco Itad Unibanco S.A R$ 494.026,38;
Banco Santander S.A R$ 1.220.001,64; Caixa Econdmica Federal R$ 3.007.902,79;
L. A. V. Dressler e Cia LTDA. R$ 49.168,54; Vibra Energia S.A. R 2.144.528,84.
Valor total da classe: R$ 8.032.606,26. GRUPO IV - Titulares de Créditos

Enquadrados como Microempresa ou Empresa de Pequeno Porte: Nada Consta.

Valor Total da Classe: R$ 0,00. TOTAL DE TODAS AS CLASSES: R$

8.032.606,26. Os documentos que deram ensejo ao presente edital estardao a
L]
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7. O Plano de Recuperacao Judicial apresentado (Evento 108)
foi alvo de objecdes por credores/interessados, vide Eventos 239, 250, 251, 252
e 255.

8. Convocada AGC mediante publicacdo de edital (Evento
308), houve instalacdo, em primeira chamada, em 11/10/2024 (Evento 327). Na
oportunidade, fizeram-se presentes quatro (de um total de seis) credores, a
saber: (i) Banco BANRISUL; (ii) Banco ITAU; (iii) Banco SANTANDER; e (iv)
VIBRA ENERGIA.

9. A solenidade sobreveio suspensa por deliberagdo da

maioria dos credores (Evento 327, ATA2), até 20/12/2024.

10. Retomados os trabalhos na referida data (20/12/2024), os
quatro credores comparecentes ao ato de instalacdo (em 11/10/2024) tornaram
a se fazer presentes, vide Evento 352, OUT3. Na ocasido, houve decisdo unanime

por nova suspensao do ato assemblear, até 29/01/2025.

11. Na continuidade dos trabalhos em 29/01 /2025, fizeram-se
presentes no ato os credores/votantes: Banco BANRISUL e VIBRA ENERGIA.

12. A credora CAIXA ECONOMICA FEDERAL acompanhou
a solenidade na qualidade de ouvinte, mormente ante sua auséncia por ocasiao

da instalacdo da AGC (em 11/10/2024).

13. Nessa conjuntura, o Plano de Recuperacao Judicial Aditado

(Eventos 108 e 353) foi submetido a apreciagao e votacdo.
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III. DA VOTACAO DO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL ADITIVADO HAVIDA EM 29/01/2025

14. Em sede de votacdo do Plano de Recuperagdo Judicial
(Evento 108), complementado por seu mais recente! Aditivo (Evento 353), houve
um voto por sua rejeicao (equivalente a 34,25% dos créditos) e um voto por sua
aprovacao, sendo esse ultimo representante de mais de 50%? (cinquenta por

cento) do total de créditos em apreco (anexo - EXTR4).

Classe J - Cabegas Classe 3 - Créditos
100% 100%

50%

C
Aprova N&o aprova  Aguardando N “‘\\\\) 1 st
1 1 0 st

15. Esse, em suma, o cendario diante do qual o Administrador
Judicial toma a oportunidade para apresentar suas decorosas consideragdes em

termos de prosseguimento do presente feito.

1 Néo se olvida a existéncia de aditivo anterior (vide Evento 344), dedicado a inclusdo da
“Clausula 88” no Plano de Recuperacdo Judicial (Evento 108). Tal aditivo sobreveio suplantado
pelo novel aditivo apresentado no Evento 353, dando conta precisamente de uma nova redagéo
a “Clausula 88”.

2 Trata-se, a rigor, de 65,75% do valor em referéncia.
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IV. DAS CONSIDERACOES DA ADMINISTRACAO
JUDICIAL

16. Por primeiro, cordialmente se relembra que este gestor
recuperacional, em observancia ao artigo 22, caput, inciso II, alinea “h”, da LRJF,
logo apos a apresentacdo do Plano de Recuperagao Judicial (Evento 108), tratou
de formular seu relatério acerca do referido plano de soerguimento, vide

Evento 146.

17. Assim, a par das circunstancias observadas no contexto
assemblear de 29/01/2025, entende-se pertinente enderecar a questdo atinente
ao atingimento de quérum de aprovagao do Plano de Recuperacao Judicial, a

luz do artigo 45, da LRJF.

IV.a. Do gquérum de aprovacdo do Plano de Recuperacio

Judicial, conforme artigo 45, da LR]JF

18. Como visto, houve dois credores votantes no contexto
assemblear verificado em 29/01/2025, sobrevindo voto favoravel ao PR] por

parte daquele titular da maior parcela do crédito:

VOCE APROVA O PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL E SEU ADITIVO (EVENTOS 108 E 353)? |

PRESENTE  VOTO CLASSE  NOME VALOR PROCURADOR
I SIM NAO 3 BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL SA RS 1.116.978,07 EVERSON PINTO ROSSI |

NAO PREJUDICADO 3 BANCO ITAU UNIBANCO 5.A R$494.026,38  ANDERSON BRAGA VALENCA

NAO PREJUDICADO 3 BANCO SANTANDER (BRASIL) 5.A R$ 1.220.001,64 ELLEN GRASSIANE DAL BELLO STELLA
| SIM siMm 3 VIBRA ENERGIA S.A. RS 2.144.528,84 ANDRE ORTIZ PIRES |
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19. Diante dessas condi¢oes, a Administracao Judicial entende
como autoevidente o preenchimento do primeiro requisito elencado pelo §1°,
do artigo 45, da legislagdo da insolvéncia, referente a aprovacao do PR] por parte
de “credores que representem mais da metade do valor total dos créditos presentes

a assembleia” .

20. Em se tratando de votacao envolvendo (melhor dizendo:
centrada na) Classe III? (quirografaria), ¢ também pertinente avaliar um segundo
requisito, relativo ao quérum de aprovacao per capita do PR], conforme

disciplina do ja mencionado artigo 45, §1°, da LRJF4.

21. Nesse particular, como narrado, o que se observa é um
cendrio de apenas dois credores/votantes, concorrendo um voto pela aprovacao

e um voto pela rejeicao do plano de soerguimento.

22. O voto favoravel ao PRJ partiu do credor titular da maior
parcela de crédito (a saber: VIBRA ENERGIA, com R$ 2.144.528,84; contra R$
1.116.978,07, do Banco BANRISUL). A credora VIBRA ENERGIA, alias, ostenta a
posicdo de credora colaborativa, vide sua manifestacdo consignada em ata
(ATA2), figurando como fornecedora de insumos estratégicos (em especial:

combustiveis) a operagdo das Recuperandas (varejistas de combustiveis).

3 Vide artigo 41, da LRJF: “Art. 41. A assembléia-geral serd composta pelas seguintes classes de credores:
[...] III - titulares de créditos quirografirios, com privilégio especial, com privilégio geral ou
subordinados.”

4 “Art. 45. Nas deliberacoes sobre o plano de recuperagio judicial, todas as classes de credores referidas no
art. 41 desta Lei deverio aprovar a proposta.

§ 1° Em cada uma das classes referidas nos incisos 1 e 11l do art. 41 desta Lei, a proposta deverd ser
aprovada por credores que representem mais da metade do valor total dos créditos presentes a assembléia e,
cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes.”
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23. Recorrendo a doutrina especializada, ratifica-se a
informacdo de qual situagdo de empate ndo foi propriamente
disciplinada/ prevista na legislacdo, merecendo a casuistica apreciacdo e solucao
com base nos principios norteadores do direito recuperacional. Nessa linha, o

magistério de SCALZILLI, SPINELLI e TELLECHEA:

As deliberacoes da AGC podem gerar situagdo de empate. O tema nao
foi tratado pela LREF. Diante da omissdo do legislador, parece-nos ser
do juiz a prerrogativa de resolver o empate de acordo com a
principiologia da Lei — como, a rigor, o legislador sempre determina
que assim se faca em outras deliberagoes colegiadas, seja na propria
LREF (art. 27, §2°), ou seja no dmbito do Direito Societdrio (CC, art.
1.010, §2°; Lei das S.A., art. 129, §2°).5

24. Dentre tais ditames axiolégicos, sob a égide do artigo 47, da
LRJF, merece énfase o principio da preservacido da empresa e da sua funcdo
social, enfatizada a interface com direitos/interesses de trabalhadores e mesmo

de toda a coletividade (sobretudo por conta da arrecadagao fiscal):

Art. 47. A recuperagdo judicial tem por objetivo viabilizar a superagio
da situagdo de crise economico-financeira do devedor, a fim de permitir
a manutengdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e
dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservagdo da

empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade economica.

5 SCALZILLI, Joao Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacido de
empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.102/2005. 4. ed. Sao Paulo: Almedina, 2023 [livro
eletronico].
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25. Em sede jurisprudencial, o que se verifica com consideravel
repeticdo e solidez é o reconhecimento da sensibilidade do tema, ao efeito de que
a casuistica seja examinada, evitando-se - em regra - que planos de
soerguimento sejam rejeitados puramente em razao da constatacao de empate
per capita. Subjaz, alids, entendimento no sentido de que o empate deve

conduzir a aprovacao do plano:

[...] Mesmo resultando em empate a deliberacido sobre o plano de
recuperacdo judicial, por uma das classes credoras, é de se
considerd-lo aprovado, ante o principio da preservagdo da empresa,
permitindo a manutengio da fonte produtora e do emprego dos
trabalhadores, consoante prevé o art. 47 da LRF [...] (TGO, 4° Cimara
Civel, Al 20300-06.2013.8.09.0000, Rel. Des. Kisleu Dias Maciel
Filho, j. 04/07/2013).

26. Atentando ainda mais a casuistica (na qual se verifica
precisamente empate em cOmputo per capita), reconhece-se que ja houve
entendimento jurisprudencial (em E. Corte de doutra unidade da federacao)
dando conta de que o empate per capita pode ser solvido por meio do exame

quanto a dimensao do crédito (dando-se prevaléncia a tal critério financeiro):

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
DECISAO QUE HOMOLOGOU O PLANO E CONCEDEU A
RECUPERACAO JUDICIAL DAS EMPRESAS AGRAVADAS.
RECURSO DE BANCO CREDOR. MERITO. AUSENCIA DE
PREENCHIMENTO DOS REQUISITOS OBJETIVOS DA LEI N°.
11.101/05 PARA A HOMOLOGAGCAO DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES QUE NAO ALCANCOU A CONDICAO DO ART.
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45, § 1°, DA LEI N°. 11.101/05 - APROVACAO DA PROPOSTA
POR CREDORES DAS CLASSES II (GARANTIA REAL) E III
(QUIROGRAFARIOS) QUE REPRESENTEM MAIS DA
METADE DO VALOR TOTAL DOS CREDITOS PRESENTES E,
CUMULATIVAMENTE, PELA MAIORIA SIMPLES DOS
CREDORES PRESENTES. VOTACAO DOS CREDORES
QUIROGRAFARIOS QUE APROVOU O PLANO EM RELACAO
A MAIORIA DOS VALORES, EXISTINDO EMPATE EM
RELACAO AOS CREDORES PRESENTES (VOTO POR
CABECA). ANALISE DO CASO CONCRETO EM
CONSONANCIA COM OS PRINCIPIOS DA PRESERVACAO
DA EMPRESA E SUA FUNCAO SOCIAL (ARTIGO 47, DA LEI
N° 11.101/05). APROVACAO DO PLANO QUE VISA
RESGUARDAR A SOCIEDADE, ADOTANDO-SE O CRITERIO
DO MAIOR CREDITO NA CLASSE DOS CREDORES
QUIROGRAFARIOS, APESAR DO EMPATE POR CABECA.
RELATIVIZACAO DA REGRA DIANTE DA ENORME
POSSIBILIDADE DE SOERGUIMENTO DAS EMPRESAS EM
RECUPERACAO JUDICIAL. CONVALIDACAO EM FALENCIA
QUE SE MOSTRA INADEQUADA DIANTE DA SITUACAO
FATICA EXPOSTA. DECISAO MANTIDA. RECURSO
CONHECIDO E NAO PROVIDO. (TJ-SC - AL
50699942120228240000, Relator: Guilherme Nunes Born, Data de
Julgamento: 11/05/2023, Primeira Camara de Direito Comercial)

Em semelhante sentido:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - ACAO DE RECUPERACAO
JUDICIAL - ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES - EMPATE
CREDORES MESMA  CLASSE -  TRATAMENTO
DIFERENCIADO NAO CONFIGURADO. I- A recuperagio judicial
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se trata de um favor crediticio, de sorte que deve prevalecer o principio
da relevancia do interesse dos credores, ou seja, a vontade majoritdria
destes no sentido de que o custo individual a ser suportado pelos
mesmos é menor do que o beneficio social que advird a coletividade com
a aprovagdo do plano de recuperagdo, preservando com isso a atividade
empresarial, em ltima andlise, o parque industrial ou mercantil de
determinada empresa, bem como os empregos que esta mantém para
geragdo da riqgueza de um pais. II- Em caso de empate de credores
da mesma classe, o julgador deve-se guiar pelo principio da
preservacdo da empresa, permitindo a manutengdo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores, consoante prevé o art.
47 da LRF. III- Nao configurado o tratamento diferenciado entre
credores da mesma classe, ndo hd que se falar em nulidade do plano de
recuperacdo  judicial —aprovado em  assemblein. RECURSO
CONHECIDO E  DESPROVIDO. (T-.GO - AL
02088439020138090000 GOIANIA, Relator: DES. ORLOFF NEVES
ROCHA, Data de Julgamento: 12/11/2013, 1A CAMARA CIVEL,
Data de Publicacdo: D] 1432 de 22/11/2013)

28. Volvendo a atencdo ao caso concreto, relembra-se que a
Credora VIBRA ENERGIA ¢ titular do segundo maior crédito concursal em
todo universo do quadro geral de credores (composto por uma tnica classe, qual
seja, a quirografiria). Além disso, como dito, tem proeminéncia no contexto
negocial em funcdo de sua posicao estratégica de fornecedora de insumos

(notadamente: combustiveis) as sociedades varejistas que pleiteiam

soerguimento.

29. Tal posicao especial da aludida credora deu espaco a sua
adesdo ao PR] na qualidade de credora colaborativa, denotando especial

interesse no soerguimento. Além disso, tal movimento de adesdo, mormente em
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funcao da ponderavel relevancia da VIBRA ENERGIA no paradigma operacional
das Recuperandas, contribui - em verossimil tese - para o aumento das chances

de sucesso da recuperacao e cumprimento escorreito do PRJ em questao.

30. Ainda em relagdo ao principio da preservagio da empresa e de
sua fungdo social, com especial énfase a dimensao laboral/trabalhista, pontua-se
que as informagdes aportadas em Relatérios Mensais de Atividades tém revelado
que as Recuperandas vém mantendo relevante numero de funciondrios,

logrando inclusive proceder a aumento de quadro nos tltimos meses.

31. Plotam-se, a seguir, informagdes atualizadas até dezembro
de 2024, dando conta da existéncia de 35 (trinta e cinco) funcionarios, denotando
acréscimo em vista de meses anteriores (32 funciondrios, em abril 2024; e 33

funcionarios, em novembro de 2024):

i) MC BR (ii) Campus iv) CM BR
RECUPERANDA C(nl:nércio e Petropolis (iii) Posto de C‘:)‘r:‘émo i
X Combustiveis Comeércio de Combustiveis Combustiveis SOMA TOTAL
FUNCAO Combustiveis Doral Ltda.
Ltda. Ltda.
Ltda.
Frentista 9 8 9 [§

Chefe de Pista 1 1
Gerente 1 0

32
2
1
Trocador de éleo 1 1

TOTAL 9 funcionarios 10 funcionarios 10 funcionarios 7 funciondrios

Relembra-se, por oportuno, que as informagoes anteriores davam conta da existéncia de 32 funcionarios (Evento
N

122, OUT?2) e 33 funcionarios (Evento 144, OUT2), ndo se denotando alteracao substancial no contexto em apreco.
N
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32. Somado a isso, tem-se que a mens legis que inspirou o
estabelecimento de quérum qualificado® no caso de aprovagdo de planos de
soerguimento nao parece emergir ferida ou contrariada a partir de uma decisao

homologatéria do PR] no presente caso.

33. Afinal, conforme relembra a doutrina especializada, a
tinalidade precipua de tal disciplina legal é o impedimento de comportamentos
abusivos e/ou oportunistas por parte de (i) credores numerosos per capita em
detrimento de poucos credores detentores (individualmente) de elevado crédito;
e (if) de credores pouco numerosos per capita (mas titulares de vultosos créditos)

em desfavor de diversos credores titulares de créditos pouco expressivos.”

34. No caso presente, o que se verifica em termos praticos nao
denota - prima facie - qualquer abuso e/ou oportunismo, tampouco prejuizo

desarrazoado e injustificado contra credor(es) especifico(s).

35. Em outro paradigma, naturalmente nao se ignora que a
legislagdo da insolvéncia tratou de prever hipéteses que relativizam as regras
elencadas no seu artigo 45. Isto é: embora nao disciplinada a hip6tese de empate,

ha previsao legal segundo a qual o plano pode emergir homologado

6 Isto é: aprovacgdo por crédito e per capita, em certas classes.

7 “[...] nota-se que o objetivo do legislador ao estabelecer regras que preveem a necessidade de aprovagio do
plano de recuperagio em votagdo ‘por cabega’ e ‘por crédito” dentro de determinada classe foi evitar o
comportamento oportunista de certos credores. Efetivamente, a ‘combinagio dos critérios de presenga e valor
dificulta comportamentos oportunistas por parte de determinados credores, que poderiam se recusar a
aprovar o plano caso ndo recebessem um tratamento especial e diferenciado’.

A rigor, a LREF pretendeu estabelecer um sistema de votagdo equilibrado, buscando evitar que credores
mais representativos — em razdo da quantidade de créditos - dominem irrestritamente a assembleia em uma
votagdo feita exclusivamente pelo valor dos créditos, e que credores pouco representativos do ponto de vista
econdmico, mas numericamente relevantes, dominem em uma votagio realizada unicamente por cabega.”
(SCALZILLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacio de
empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.102/2005. 4. ed. Sao Paulo: Almedina, 2023 [livro
eletronico]).
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judicialmente mesmo quando ausente a satisfagao integral dos quéruns previstos

no referido artigo 45.

36. Fala-se, em particular, no artigo 58, §1°, da LRJF, refletindo

o instituto alienigena designado como cram down:

Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concederd a
recuperagdo judicial do devedor cujo plano ndo tenha sofrido objecio de
credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela
assembleia-geral de credores na forma dos arts. 45 ou 56-A desta

Lei. (Redagdo dada pela Lei n° 14.112, de 2020)

§ 1° O juiz poderd conceder a recuperacio judicial com base em
plano que ndo obteve aprovacio na forma do art. 45 desta Lei,
desde que, na mesma assembléia, tenha obtido, de forma

cumulativa:

I - o voto favordvel de credores que representem mais da metade do
valor de todos os créditos presentes a assembléia, independentemente de

classes;

II - a aprovagio de 3 (trés) das classes de credores ou, caso haja somente
3 (trés) classes com credores votantes, a aprovagio de pelo menos 2
(duas) das classes ou, caso haja somente 2 (duas) classes com credores
votantes, a aprovagio de pelo menos 1 (uma) delas, sempre nos termos
do art. 45 desta Lei;  (Redagcdo dada pela Lei n° 14.112, de
2020) (Vigéncia)

III - na classe que o houver rejeitado, o voto favordvel de mais de 1/3
(um terco) dos credores, computados na forma dos §§ 1° e 2° do art. 45

desta Lei.
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37. No caso presentemente em exame, desponta como
relevante a particularidade atinente a composic¢do do (i) quadro geral de credores
(que conta com uma tnica classe); e do publico votante em AGC (composto por

apenas dois credores votantes).

38. Tal conjuntura acaba - invariavelmente - conferindo maior
chances para empates nos conclaves, notadamente em relagdo as apuracdes per

capita.

39. A inexisténcia de uma pluralidade de classes no quadro
geral de credores torna a casuistica uma hipétese que ligeiramente escapa da
literalidade do acima transcrito artigo 58, §1°, da LRJF. Em especifico, observa-
se que o seu inciso II ndo se dedica aos casos em que ha apenas uma classe de

credores no universo da recuperagao.

40. Recorrendo a uma interpretacdo sistematica (ou, melhor
dizendo, teleolégica) do instituto e da norma que o positiva (artigo 58, §1°, da
LRJF), a conclusdao que emerge ndo diverge das consideragdes ja lancadas em
pardgrafos anteriores, no sentido de que a conjuntura verificada em AGC em

29/01/2025 milita em favor da homologacao do PR]J.

41. A valer, a jurisprudéncia patria ja reconheceu a
possibilidade de relativizacao/mitigacao dos requisitos do cram down,

notadamente ao efeito de suplantar a posi¢cdo de um tnico credor recalcitrante:

Recuperagio judicial - Plano de recuperagio judicial apresentado em
assembleia - Homologagdo realizada por "cram down" - Interpretagio

do art 58, § 1° da Lei 11.101/2005 - Longevidade do procedimento
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concursal somada a expressiva concordincia dos credores presentes em
assembleia e componentes das Classes I, 111 e IV — Excepcionalidade da
conjuntura gerada pela posi¢do de um tinico credor, titular de crédito
com valor superior a oitenta por cento dos quirografdrios (Classe I1I) -
Possibilidade da excepcional mitigacdo dos requisitos do "cram
down", visando a preservacgdo da empresa - Exame concreto das
clausulas impugnadas - Desdgio, caréncia, prazo de pagamento e juros
vidveis, dada a manifestagdo coletiva dos credores e em consondncia
com a realidade financeira das recuperandas - Auséncia de disposigio
contrariando a observincia da preservacio das garantias instituidas e
direitos conferidos a credores frente a coobrigados, fiadores e obrigados
de regresso — Auséncia das ilegalidades e invalidades propostas -
Decisio mantida - Recurso desprovido. (T]-SP - Al
22622927120218260000 SP 2262292-71.2021.8.26.0000, Relator:
Fortes Barbosa, Data de Julgamento: 14/02/2023, 1* Camara Reservada
de Direito Empresarial, Data de Publicagio: 14/02/2023)

42. Em contexto analogo, na oérbita do A. STJ, tem-se noticia
de r. decisao, de lavra do E. Ministro Antonio Carlos Ferreira, reconhecendo as
particularidades dos casos em que as votagdes (e as suas enormes repercussoes)

sdo relegadas a apenas dois credores/votantes em uma classe:

[...] O aresto impugnado, entretanto, concluiu que no caso dos autos,
em que hd apenas dois credores a compor uma das classes, ndo é
possivel que seja deixado ao livre arbitrio dessa minoria o
destino da empresa em recuperacdo judicial, devendo prevalecer os
principios da preservagdo da empresa e de sua funcio social. Tais
pontos, aptos, por si s0s, a sustentarem o juizo emitido, nio foram
rebatidos nas razoes recursais, aplicando-se, por analogia, o

entendimento da referida sumula. [..] (REsp n.° 1692937/SP,
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2017/0206797-3, Rel. Min. Antonio Carlos Ferreira, j.
12/03/2021).

43. Reafirma-se, a par disso, que o principal balizador do
exame quanto a possibilidade de homologacao de plano de recuperacao judicial
em situagdes impares é o principio da preservacdo da empresa e da sua fungdo

social.

44, Em complemento a isso, é perceptivel que - no caso em
apreco - foi atendida a contento a condicdo prevista no §2°, do indigitado artigo

58, da LRJF. Trata-se, em suma, de disposicdo atenta ao principio da par conditio

creditorum:
Art. 58.[...]
§ 2° A recuperagio judicial somente poderd ser concedida com base no
§ 1° deste artigo se o plano ndo implicar tratamento diferenciado entre
os credores da classe que o houver rejeitado.

45. Perquirindo a versdo mais recente do Aditivo ao Plano de

Recuperagdo Judicial (Evento 353), submetido a votacdo em AGC em
29/01/2025, constata-se a existéncia de cldusula dedicada a credor colaborativo

(vide “Clausula 88”).

46. Disposicoes dessa natureza em planos de soerguimento ja
tinham sua licitude reconhecida jurisprudencialmente antes mesmo da
reforma legislativa de 2020, mormente quando adotados critérios objetivos e

racionais/justificaveis para fins de adesdo a posicao de credor colaborativo:
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RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. PARIDADE. CREDORES. CRIACAO. SUBCLASSES.
PLANO DE RECUPERACAO. POSSIBILIDADE.
PARAMETROS. 1. Recurso especial interposto contra acorddo
publicado na vigéncia do Cédigo de Processo Civil de 1973 (Enunciados
Administrativos n°s 2 e 3/ST]). 2. Cinge-se a controvérsia a definir se
é possivel a criagdo de subclasses de credores dentro de uma mesma
classe no plano de recuperagao judicial. 3. Em regra, a deliberagdo da
assembleia de credores é soberana, reconhecendo-se aos credores, diante
da apresentagdo de laudo econdmico-financeiro e de demonstrativos e
pareceres acerca da viabilidade da empresa, o poder de decidir pela
conveniéncia de se submeter ao plano de recuperagdo judicial ou pela
realizagdo do ativo com a decretacdo da quebra, o que decorre da rejeigio
da proposta. A interferéncia do magistrado fica restrita ao controle de
legalidade do ato juridico. Precedentes. 4. A Lei de Recuperagio de
Empresas e Faléncias consagra o principio da paridade entre credores.
Apesar de se tratar de um principio norteador da faléncia, seus reflexos
se irradiam na recuperagio judicial, permitindo o controle de legalidade
do plano de recuperagio sob essa perspectiva. 5. A criacdo de
subclasses entre os credores da recuperagdo judicial é possivel
desde que seja estabelecido um critério objetivo, justificado no
plano de recuperacido judicial, abrangendo credores com
interesses homogéneos, ficando vedada a estipulagdo de
descontos que impliquem verdadeira anulagdo de direitos de
eventuais credores isolados ou minoritdrios. 6. Na hipotese, ficou
estabelecida uma distingdo entre os credores quirografirios,
reconhecendo-se beneficios aos fornecedores de insumos
essenciais ao funcionamento da empresa, prerrogativa baseada
em critério objetivo e justificada no plano aprovado pela
assembleia geral de credores. 7. A aplicagio do cram down exige que

o plano de recuperacio judicial nao implique concessio de tratamento
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diferenciado entre os credores de uma mesma classe que tenham
rejeitado a proposta, hipotese da qual ndo se cogita no presente caso. 8.
Recurso especial nao provido. (REsp n. 1.634.844/SP, relator Ministro
Ricardo Villas Boas Cueva, Terceira Turma, julgado em 12/3/2019,
DJe de 15/3/2019.)

47. Posteriormente, a questdao ganhou inclusive amparo

legislativo na LRJF:

Art. 67. Os créditos decorrentes de obrigagoes contraidas pelo devedor
durante a recuperagdo judicial, inclusive aqueles relativos a despesas
com fornecedores de bens ou servigos e contratos de miituo, serdo
considerados extraconcursais, em caso de decretagio de faléncia,

respeitada, no que couber, a ordem estabelecida no art. 83 desta Lei.

Pardigrafo vinico. O plano de recuperacdo judicial poderd prever
tratamento diferenciado aos créditos sujeitos a recuperagdo
judicial pertencentes a fornecedores de bens ou servigos que
continuarem a prové-los normalmente apos o pedido de
recuperacdo judicial, desde que tais bens ou servicos sejam
necessdrios para a manutengio das atividades e que o tratamento
diferenciado seja adequado e razodvel no que concerne a relagdo

comercial futura. (Redagio dada pela Lei n° 14.112, de 2020)

48. Com o advento da novel legislagio, sem surpresas,
observou-se a manutencdo do entendimento favordvel a tal pratica na

jurisprudéncia superior. Ilustrativamente, no ambito do A. STJ:

AGRAVO  INTERNO NO  RECURSO  ESPECIAL.
RECUPERACAO JUDICIAL. CONCESSAO DE PRAZOS E
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DESCONTOS PARA PAGAMENTO DOS CREDITO.
CORRECAO MONETARIA E JUROS. AUSENCIA DE
ABUSIVIDADE. SUBCLASSES. CRITERIOS OBJETIVOS.
AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO. 1. Nos termos da
jurisprudéncia pacifica desta Corte, a concessio de prazos e descontos
para pagamento de créditos, bem como corregdo monetdria e juros
inserem-se dentre as tratativas negociais passiveis de deliberagio pelo
devedor e pelos credores quando da discussio assemblear sobre o plano
de recuperacio apresentado. Ademias, no caso concreto, ndio foi
verificada nenhuma abusividade. 2. No plano de recuperacdo
judicial, a criagdo de subclasses entre credores é possivel, desde
que previsto critério objetivo e justificado, envolvendo credores
com interesses homogéneos, vedando-se a estipulacdo de
descontos que permitam a supressdo de direitos de credores
minoritdrios ou isolados. Precedentes. 3. Agravo interno nio
provido (AgInt no REsp n. 1.743.785/SP, relator Ministro Jodo Otdvio
de Noronha, Quarta Turma, julgado em 1/7/2024, D]e de 8/7/2024.)

49. Em sede doutrindria, conclusdes no mesmo sentido sdo

esposadas, ratificando a viabilidade da medida:

Apresentada a discussio em torno dos contornos modernos do principio
da igualdade entre os credores (par condition creditorum) e do seu
reconhecimento, ainda que timido, rigido e insuficiente, pela LREF,
parte-se para os desafios estabelecidos pela pritica concursal. Embora o
tema do tratamento dispensando aos credores ainda gere alguma
controvérsia e existam precedentes em sentido diverso no direito pdtrio,
tem-se admitido que o plano de recuperagio judicial dispense
tratamento diferenciado aos credores do devedor, como se pode
extrair do préprio art. 58, §2°, e agora, expressamente, da nova

redagdo do pardgrafo tinico do art. 67.
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O tratamento diferenciado pode ser dispensado conforme o interesse de
cada credor no deslinde da recuperagdo judicial, mesmo entre o0s
credores de uma mesma classe, desde que existam fundadas razoes para
tanto e sejam respeitados critérios objetivos e de homogeneidade e de

interesse economico.

Nesse sentido, tal tratamento deve ser devidamente justificado, nio se

podendo atribuir tratamento diferenciado por razoes arbitririas. |...]

Nessa linha, a jurisprudéncia entende ser possivel conferir
tratamento privilegiado no plano aos fornecedores que tenham
mantido relacées comerciais com o devedor durante a
recuperagdo judicial - previsio que agora encontra respaldo expresso
na LREF reformada, nos termos do pardgrafo vinico do art. 67 -,
inclusive dqueles que ofereceram novas linhas de crédito a recuperanda,
bem como admite a formacdo de subclasses, mesmo em fungio do
volume do crédito detido pelos credores. Os planos apresentados nas
recuperagdes judiciais da Parmalat e da Eucatex, por exemplo,
previram tratamento diferenciado a certos grupos de credores, e

tiveram sua legalidade confirmada pelo juizo da recuperacio.s

50. Novamente recobrando o especial foco aos contornos do
caso concreto, convém anotar que a cldusula de credor colaborativo (“Clausula
88”, vide Evento 353) é especialmente dedicada aos fornecedores de insumos

(combustiveis e 6leos) as Recuperandas:

8 SCALZILLI, Jodao Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacido de
empresas e faléncia: teoria e pratica na Lei 11.102/2005. 4. ed. Sao Paulo: Almedina, 2023 [livro
eletronico].

Rua Padre Chagas, 35 * Conj. 402 ¢ Moinhos de Vento * 90.570-080 ¢ Porto Alegre/RS 21
Tel.: +55 51 3391-8448 » +55 51 3391-8458 * contato@ntrindade.com.br * www .ntrindade.com.br



NEUBARTH TRINDADE

Advogados

“88) Fica incluida no Plano de Recuperagao Judicial

a Cldusula de Credor Colaborativo, para Subclasse
que hora €  criada, exclusivamente para
fornecedores de insumos (combustiveis e 6leos),

necessarios para o desenvolvimento das atividades
de Posto de Combustiveis, nos seguintes termos:

51. Sem tautologia, relembram-se as consideragdes acima
quanto a ponderdvel releviancia da Credora VIBRA ENERGIA no contexto
negocial e operacional das Recuperandas, o que - por via de consequéncia -
conota especial relevancia de sua cooperacdo para fins de soerguimento (e

cumprimento do PRJ).

52. Nao se verifica, por conseguinte, um uso desarrazoado ou
impréprio do instituto em questao (clausula de credor colaborativo), sendo a
medida justificada e fundamentada a contento diante das particularidades do

caso concreto.

53. A par dessas consideragdes, esta Administracao Judicial,
muito decorosamente, anota que - no que tange ao atingimento de quérum -
ndo vislumbra ébice a homologacao judicial do Plano de Recuperagao Judicial
Aditado (Eventos 108 e 353) votado em Assembleia Geral de Credores em
29/01/2025.

54, Em prosseguimento, convém lancar demais consideragdes
a respeito do plano de soerguimento, com o especial intuito de contribuir com o

exame judicial de sua legalidade.
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IV.b. Das demais consideracées da Administracido

Judicial

55. Sem qualquer pretensdo de incorrer em desnecesséria
repeticdo, o gestor recuperacional toma a oportunidade para sumariamente
adicionar notas atualizadas em alusao a seus apontamentos ja outrora esposados
em “Relatorio da Administracdo Judicial acerca do Plano de Recuperacio Judicial”,

acostado no Evento 146, OUT2.

IV.b.i. Quanto a “novacdo de créditos e a extincdo de

obrigacoes de coobrigados/¢arantidores” prevista no

PR]

56. No ponto, relembra-se que a tematica alusiva a novagdo de
créditos e a extingdo de obrigacdes de coobrigados/garantidores recebeu especial

atencao (vide item 4.1, do aludido relatério - Evento 146, OUT2).

57. Por ocasido da apresentacdo de tal relatério, o gestor
recuperacional consignou que a jurisprudéncia, naquela época (i. e., outubro de
2023), inclinava-se ao reconhecimento da ineficdcia de disposic¢oes liberatorias
de terceiros/coobrigados presentes em planos de recuperacdo judicial, salvo
quando expressamente anuida pelo credor a referida medida de liberagdao. A

titulo de exemplo:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
CONTROLE DE LEGALIDADE DO PLANO. SUSPENSAO DAS
GARANTIAS E QUITACAO EM RELACAO AOS
COOBRIGADOS. INEFICACIA EM RELACAO AOS
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CREDORES AUSENTES, AOS QUE ABSTIVERAM-SE DE
VOTAR OU SE POSICIONARAM CONTRA TAL
DISPOSICAO. 1. A RECUPERACAO JUDICIAL TEM O
INTUITO DE PROPICIAR AO DEVEDOR A SUPERACAO DAS
DIFICULDADES ECONOMICO-FINANCEIRAS, VISANDO A
PRESERVACAO DA EMPRESA E EVITANDO OS NEGATIVOS
REFLEXOS  SOCIAIS E ECONOMICOS QUE O
ENCERRAMENTO DAS ATIVIDADES EMPRESARIAIS
PODERIA CAUSAR. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA
EMPRESA. INTELIGENCIA DO ART. 47, DA LEI N° 11.101/2005.
II. DE OUTRO LADO, EMBORA NAO SE DESCONHECA A
SOBERANIA DAS DECISOES DA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES, O MAGISTRADO DETEM O PODER E O DEVER
DE REALIZAR O CONTROLE DE LEGALIDADE DO PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL, GARANTINDO QUE
NENHUMA DELIBERACAO SE SOBREPONHA AOS TERMOS
DA LEI. CONTUDO, DESCABE AO JUDICIARIO ANALISAR
EVENTUAL VIABILIDADE ECONOMICA DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL, CABENDO AOS CREDORES,
ATRAVES DA ASSEMBLEIA, DELIBERAR SOBRE TAIS
QUESTOES 1V. NO CASO, REVELA-SE ADEQUADA A
DECLARACAO DE INEFICACIA DAS CLAUSULAS DO PLANO
DE RECUPERACAO JUDICIAL QUE DISPOEM SOBRE A
SUSPENSAO DA EXIGIBILIDADE DOS CREDITOS EM FACE
DOS GARANTIDORES E COOBRIGADOS E ESTENDEM A
ESTES OS EFEITOS DA QUITACAO, NO QUE DIZ RESPEITO
AOS CREDORES AUSENTES, QUE VOTARAM CONTRA O
PLANO OU QUE FORMULAREM RESSALVA ESPECIFICA
CONTRA AS CLAUSULAS. OCORRE QUE, EM DECISAO
RECENTE, NO JULGAMENTO DO RESP N° 1.794.209/SP, O
EGREGIO ST] DETERMINOU QUE A CLAUSULA QUE
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ESTENDE A NOVACAO AOS COOBRIGADOS E LEGITIMA,
MAS OPONIVEL APENAS AOS CREDORES QUE
APROVARAM O PLANO DE RECUPERACAO SEM
NENHUMA RESSALVA. V. ENTENDIMENTO QUE SE
ESTENDE AO CREDOR BANCO DO BRASIL, UMA VEZ QUE
APRESENTOU RESSALVA EM RELACAO AS REFERIDAS
CLAUSULAS EM MOMENTO ADEQUADO, ISTO E,
DURANTE A ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES, NAO
ESTANDO VINCULADO A ANTERIORES TRATATIVAS NA
VIA ADMINISTRATIVA. AGRAVO DESPROVIDO. (Agravo de
Instrumento, N° 50989720720238217000, Quinta Cidmara Civel,
Tribunal de Justica do RS, Relator: Jorge André Pereira Gailhard,
Julgado em: 25-10-2023)

58. Convém, portanto, no presente momento, na antessala de
pronunciamento judicial quanto a possibilidade de homologacdo do PR],

revisitar o tema, sob as mais atualizadas luzes.

59. Na orbita do E. TJ-RS, ao perquirir novos arestos atinentes
a tematica, denota-se que o posicionamento identificado por ocasido do Relatério
(em outubro de 2023), inclinado ao reconhecimento de ineficicia da clausula
liberatéria que ndo foi alvo de anuéncia expressa, segue vigente. Com vistas a

evidenciar o alegado, transcrevem-se as seguintes ementas recentes:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL E
FALENCIA. PLANO DE RECUPERACAO. HOMOLOGACAO.
CONTROLE DE LEGALIDADE. 1. Considerando a autonomia da
Assemblein Geral de Credores, realizada em ambiente amplamente
negocial, suas decisoes sio passiveis apenas de controle de legalidade

pelo Poder Judicidrio, que ndo pode se imiscuir nas condigoes

Rua Padre Chagas, 35 * Conj. 402 * Moinhos de Vento * 90.570-080 ¢ Porto Alegre/RS 25
Tel.: +55 51 3391-8448 » +55 51 3391-8458 * contato@ntrindade.com.br * www .ntrindade.com.br



NEUBARTH TRINDADE

Advogados

economico-financeiras do plano. Em outros termos, a atuagdo do juiz se
limita a verificacio de eventual violacdo de normas cogentes. 2.
Contexto em que a cldusula que estabelece o compromisso de os credores
fornecedores/colaboradores ndo litigarem contra a recuperanda
enquanto as obrigagoes previstas no plano estiverem sendo cumpridas
se cuida de deliberagio inserida no poder negocial da devedora com os
credores. Até porque o credor apoiador que se sujeitard ao compromisso
serd aquele que concordou e votou pela aprovagio do plano. 3.
Outrossim, de acordo com os arts. 49, § 1°, e 59, caput, da Lei n.
11.101/2005, as disposicoes do plano somente podem envolver
direitos dos credores em relagdo aos coobrigados, fiadores e
avalistas que com elas anuiram em AGC. Até porque
a recuperagio judicial do  devedor  principal ~ndo  impede o
prossequimento das agdes e execugdes ajuizadas contra terceiros
devedores soliddrios ou coobrigados em geral, por garantia cambial,
real ou fidejussoria (Sumula 681 e Tema 885, ambos do STJ]). Pelos
mesmos fundamentos, a a suspensdio de protestos aprovada pelos
credores aproveita apenas a recuperanda. Mantida a declaragdo de
ineficicia das cldusulas que obstam direitos de credores
de coobrigados, fiadores e avalistas que ndo estavam presentes
em Assembleia e que com elas ndo anuiram. AGRAVO DE
INSTRUMENTO PROVIDO EM PARTE. (Agravo de Instrumento,
N° 52662457420248217000, Quinta Camara Civel, Tribunal de
Justica do RS, Relator: Claudia Maria Hardt, Julgado em: 27-11-2024)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
HOMOLOGACAO DO PLANO. EXTENSAO DA NOVACAO
AOS COOBRIGADOS. NECESSIDADE DE PREVIA
ANUENCIA. PRECEDENTES JURISPRUDENCIAIS. Extensio da
novagdo aos coobrigados. Necessidade de concordancia expressao.

Decisdo mantida. No caso, insurge-se a recuperanda contra as ressalvas
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a clausula 11.4 do plano de recuperagio judicial, tendo a decisdo
agravada determinado que tal cldusula apenas serd vilida para
os credores que expressamente anuirem com a suspensdo da
exigibilidade das garantias vinculadas a coobrigados, garantidores,
avalistas e fiadores, enquanto a devedora principal estiver pagando a
divida garantida. Com efeito, a decisdo deve ser mantida, pois estd
em consondncia com a jurisprudéncia dos Tribunais Superiores
e desta Corte. Manifestacio do Administrador Judicial e do
Ministério Piiblico, neste agravo, pela manutencio da decisdo.
NEGARAM PROVIMENTO AO AGRAVO DE INSTRUMENTO.
(Agravo de Instrumento, N° 52142831220248217000, Sexta Cimara
Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Giovanni Conti, Julgado em:
24-10-2024)

Na esfera do A. ST], de mesmo modo, em decisdo de

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO RECURSO
ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. EMBARGOS DE
DECLARACAO. OMISSAOQ, CONTRADICAO ou
OBSCURIDADE. NAO OCORRENCIA. SUPRESSAO DE
GARANTIAS. INEFICACIA DA CLAUSULA DO PLANO EM
RELACAO AOS CREDORES QUE COM ELA NAO ANUIRAM
EXPRESSAMENTE. PRECEDENTE DA SEGUNDA SECAO DO
ST]J. REGULARIDADE FISCAL. COMPROVAGAO.
OBRIGATORIEDADE. LEI 14.112/20. REGRA IMPOSITIVA.
DISSIDIO  JURISPRUDENCIAL. COTEJO  ANALITICO.
AUSENCIA. 1. Recuperacio judicial. 2. Ausentes os vicios do art.
1.022 do CPC, rejeitam-se os embargos de declaragio. 3. A Segunda
Segio do STJ firmou entendimento no sentido de que a cldusula

do plano de recuperacdo judicial que prevé a supressdo de
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garantias somente é eficaz em relacdo aos credores que com ela
anuiram expressamente. 4. A recuperacio judicial do devedor
principal ndo impede o prosseguimento das execucoes nem induz
suspensio ou extingdo de agbes ajuizadas contra terceiros devedores
soliddrios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou
fidejussoria, pois nao se lhes aplicam a suspensdo prevista nos arts. 6°,
"caput", e 52, inciso 111, ou a novagdo a que se refere o art. 59, "caput",
por forca do que dispoe o art. 49, § 1°, todos da Lei 11.101/05. 5. A
partir das alteracoes promovidas pela Lei 14.112/20 na Lei 11.101/05,
"Ndo se afigura mais possivel, a pretexto da aplicacio dos principios da
fungao social e da preservagio da empresa vinculados no art. 47 da LRF,
dispensar a apresentacdo de certidoes negativas de débitos fiscais (ou de
certiddes positivas, com efeito de negativas), expressamente exigidas
pelo art. 57 do mesmo wveiculo normativo, sobretudo apds a
implementagdo, por lei especial, de um programa legal de parcelamento
factivel, que se mostrou indispensivel a sua efetividade e ao
atendimento a tais principios" (REsp 2.053.240/SP, Terceira Turma,
DJe 18/10/2023). 6. O dissidio jurisprudencial deve ser comprovado
mediante o cotejo analitico entre acérddos que versem sobre situagoes
féticas idénticas. 7. Agravo interno ndo provido. (Aglnt no REsp n.
2.079.640/MT, relatora Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma,
julgado em 10/6/2024, D]e de 12/6/2024.)

Em vista disso, a Administracdo Judicial, ratificando e

reiterando sua posicdo anterior quanto ao ponto (Evento 146, OUT?2), registra o

entendimento de que as disposi¢gdes do Plano de Recuperacdo Judicial Aditado

(Eventos 108 e 353) que dao conta de “novagio de créditos e a extingao de obrigagoes

de coobrigados/garantidores” merecem ter - desde logo - sua ineficacia

reconhecida/declarada em relacdo aqueles credores que niao expressamente
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anuiram com seu contetido, na esteira da jurisprudéncia predominante sobre o

tema; evitando-se eventuais debates/incertezas quanto ao ponto.

IV.b.ii. Quanto a conceituacdo de “descumprimento”

do PR], presente no Evento 108, PET1, p. 34, item “78”, e

sua identificada falta de sinergia perante o artigo 62,

caput, da LRJF

62. No Relatério do Evento 146, OUT2, a Administracido
Judicial, pautada por preceitos de cautela e transparéncia, sinalizou quanto ao
aparente descompasso existente entre a redacdao do artigo 62, caput, da LRJF, e o
teor do PR]J (especificamente no que tange ao seu item “78”. Eis a transcrigao dos

textos em comento:

Art. 62. Apds o periodo previsto no art. 61 desta Lei, no caso de
descumprimento de qualquer obrigacdo prevista no plano de
recuperacdo judicial, qualquer credor poderd requerer a execugdio

especifica ou a faléncia com base no art. 94 desta Lei.

IX.5) EVENTO DE DESCUMPRIMENTO DO PLANO
DE RECUPERAGAO JUDICIAL

78) Este Plano de Recuperagéo Judicial sera considerado
descumprido apenas na hipétese de mora, assim considerada o nao

pagamento cumulativo de trés parcelas consecutivas previstas no Plano de
Recuperagéo Judicial. Para esse fim, a mora sé restar4 caracterizada se,
vencida a parcela, as Recuperandas forem notificadas pelos credores, com
prazo de 30 (trinta) dias para purga da mora. A notificagdo s6 sera
considerada valida se for enderegada para o enderego da sede do Grupo
Empresarial e dirigida & diretoria.
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63. No enfrentamento atual do tema, o gestor recuperacional
julga relevante considerar o desenvolvimento dos trabalhos em AGC (instalada

ap0s a disponibilizacao do Relatério da Administragao Judicial - Evento 146).

64. Nesse paradigma, sopesa-se a reconhecida soberania das
deliberagcdes do conclave e, ainda, a ampla margem negocial conferida aos

procedimentos recuperacionais.

65. Houve, na casuistica, aparente definicdo no plano
negocial/obrigacional a respeito da caracterizacdo da mora. A liberdade para
tanto pode ser extraida da interpretacdo sistematica de normas de viés material
(tal como o artigo 421, do CC, que positiva a liberdade contratual) e também de
viés processual (tais como o artigo 189, § 2°, da Lei n® 11.101/2005, c/c artigo 190,
do CPC).

66. A par disso, entendendo que quantidade suficiente de
informacgdes a respeito da matéria foi fornecida aos credores/interessados, em
tempo habil (vide Evento 146), oportunizando analise por partes
sofisticadas/ qualificadas, a Administracao Judicial ndo vislumbra a necessidade
de ressalvas quanto a eficacia do PRJ em relacao a aludida disposicao (qual seja:

Evento 108, PET1, p. 34, item “78”).

IV.b.iii. Quanto as formalidades atinentes a posicdo de

credor colaborativo

67. No Evento 350, ainda diante de versao do PR] que seria
posteriormente aditada, a Administracdo Judicial havia feito decoroso registro

N

quanto a pertinéncia de melhor detalhamento/aclaramento quanto as
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“possibilidades, ao rito e a cronologia de adesdo a modalidade de ‘credor colaborativo’”.
Tais consideragdes, como dito, foram lancadas tendo por referéncia uma versao
anterior do PRJ (a saber: Evento 344), a qual sobreveio suplantada pela versao

mais recente, submetida a votacdo em AGC (Evento 353).

68. Digno de nota, outrossim, que a realizacdo do ato
assemblear possibilitou o exercicio da faculdade de adesao a cldusula de credor
colaborativo pela Credora VIBRA ENERGIA, que formalizou seu interesse na

medida, vide ata anexa (ATA2).

69. Assim, em uma primeira perspectiva pragmatica, ndo se
observa necessidade de maior digressdo a respeito do tema, tendo em vista a

utilizacdo eficaz da clausula em sede de assembleia.

70. De todo modo, ad cautelam, antevendo a possibilidade de
futura/eventual habilitacio/manifestacao de credor concursal que retina os
predicados pessoais necessarios para adesdo a Clausula 88, entende a
Administracdo Judicial que a possibilidade de adesao “por escrito”, mediante

protocolo, satisfaz a contento a disciplina da matéria:

c) Da Adeséo ao Programa de Credor Colaborativo:

Para se enquadrar como Credor Colaborativo, o

credor deverad protocolar por escrito ou manifestar

perante a Administracdo Judicial por ocasido da
continuagdo da AGC, designada para a data de
29/01/2025, sua concordéancia e intengao de aderir

como Credor Colaborativo.”

Rua Padre Chagas, 35 * Conj. 402 * Moinhos de Vento * 90.570-080 ¢ Porto Alegre/RS 31
Tel.: +55 51 3391-8448 » +55 51 3391-8458 * contato@ntrindade.com.br * www .ntrindade.com.br



NEUBARTH TRINDADE

Advogados

71. No limite, subjaz indefinicdio quanto ao limite temporal
exato para tal manifestacdo de vontade pelo credor/interessado. Contudo, tal
questdo, no sentir deste gestor, podera ser solvida mediante analise de casuistica

que porventura venha a surgir com esses contornos.

IV.b.iv. Quanto a consolidacdo do PR] Aditado em

documento iinico

72. Observando que o PRJ Aditado, submetido a votacdo em
AGCem 29/01/2025, tem seu contetido atualmente exposto em dois documentos
distintos (a saber: Evento 108, PET1; e Evento 353, PET1), em prol de melhor
sistematizacdo e operacionalizacdo, registra a Administracdo Judicial sua
recomendacdo no sentido de que sejam as Recuperandas instadas a promover a

consolidagao do PRJ Aditado (e votado) em documento tnico.

IV.b.v. Derradeiras mnotas sobre o contexto deste

expediente recuperacional

73. Por fim, aproveita-se essa oportunidade de manifestagao
para cordialmente relembrar, em sede de resgate contextual, que houve
prorrogacdo de stay period na espécie, vide Evento 311, DESPADECI1, de
24/09/2024.

74. Além disso, o mesmo preclaro decisumm da conta da
manutencdo de vigéncia de tutela de urgéncia, referente a suspensao de
exigibilidade de “travas bancarias”, ndo havendo noticia de recurso em

processamento contra a r. decisdo.
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V. DOS PEDIDOS E REQUERIMENTOS

ANTE O EXPOSTO, a Administracdo Judicial - muito
cordialmente - submete a Vossa Exceléncia a documentacado anexa, dando conta
dos resultados do prosseguimento da Assembleia Geral de Credores havido
em 29/01/2025, requerendo a sua juntada e processamento, acompanhada deste
petitério, que contém ponderacoes do gestor recuperacional quanto a
possibilidade de homologacao judicial do PR]J Aditado (Eventos 108 e 353),
frisando-se a posicao no sentido de que nao se vislumbra 6bice a homologacao,
a luz das consideracdes acima, enfatizada a questdo afeta a ineficicia de
disposicdes do PR] que prevejam “novagio de créditos e a extingdo de obrigacoes de

coobrigados/garantidores”, conforme fundamentagao supra.

Sem mais para o momento, reforcam-se os votos de estima
e consideragdo, assim como reitera que a Administracdo Judicial est4 a disposicdo
deste MM. Juizo para o que mais se fizer necessario ao longo do curso da

demanda.

Nesses termos,
Pede deferimento.
Porto Alegre, RS, 31 de janeiro de 2025.

MANOEL GUS O NEUBARTH TRINDADE
OAB/RS 56.246 | OAB/SP 508.828
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ATA DE ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES
(1 CONVOCACAO - CONTINUACAO)

CAMPUS PETROPOLIS COMERCIO DE COMBUSTIVEIS LTDA
CM BR COMERCIO DE COMBUSTIVEIS LTDA
MC BR COMERCIO DE COMBUSTIVEIS LTDA
POSTO DE COMBUSTIVEIS DORAL LTDA

PROCESSO DE RECUPERACAO JUDICIAL N° 5108722-78.2023.8.21.0001
VARA REGIONAL EMPRESARIAL DE PORTO ALEGRE/RS

No dia 29 de janeiro de 2025, as 14:30, em modalidade presencial, na Torre Comercial
Iguatemi Business, localizada na Avenida Doutor Nilo Pecanha, n® 2900, Bairro Bela Vista,
em Porto Alegre/RS, o Administrador Judicial Manoel Gustavo Neubarth Trindade
continuou os trabalhos suspensos em 20 de dezembro de 2024.

As recuperandas estiveram presentes, representadas pelos Drs. Felipe Klein
Goidanich e Mércio Gustavo Asmann. Em atencao ao disposto no art. 37, parte final, da Lei
n°11.101/2005, a credora Vibra Energia S.A., representada pela Dr. André Ortiz, secretariou
os trabalhos.

Devidamente cadastrados para o ato, compareceram, por si ou por seus
procuradores, os credores constantes na lista de presencas anexa, titulares de 65,55% dos
créditos habilitados na classe III, considerando o quérum da solenidade de instalagdo, nos
termos do art. 37, paragrafo 3°, da Lei n° 11.101/2005. Nao ha credores habilitados nas
classes I, [T e IV.

O presidente declarou retomada a assembleia geral de credores instalada no dia 11
de outubro de 2024, em 1% convocagdo, tendo como ordem do dia a aprovagao, alteragao ou
rejeicao do plano de recuperacao judicial, a eventual constituicdo de comité de credores, a
escolha de seus membros e sua substituicdo e/ou qualquer outra matéria que possa afetar
os interesses dos credores.

Concedida a palavra as recuperandas, as devedoras registraram a Caixa e ao Banrisul

que, independentemente da votacdo do plano, ha interesse em evoluir e chegar em uma

Manoel Gustavo Neubarth Trindade | Administracdo Judicial T
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composicdo para cessar os bloqueios judiciais. Consignaram a dificuldade em negociar com
a Caixa, devido aos diferentes contatos.

Em seguida, foi aberto aos credores o direito de fala.

Ausentes solicitacdes de fala pelos credores, explicou-se aos participantes o
procedimento de votagao. Esclarecidos os presentes, colocou-se em votagdo a aprovacdo ou
rejeicdo do aditivo ao plano de recuperacao judicial (evento 353, combinado com o evento

108), obtendo-se o seguinte resultado:

RESULTADOVC)TAQ@O DO PLANO ‘

POR VALOR
APROVA Rs 2.144.528,84 65,75%
NAO APROVA Rs 1.116.978,07 34,25%
CLASSE III Rs 3.261.506,91
POR QUANTIDADE
APROVA 1 50,00%
NAO APROVA 1 50,00%

2

O credor Banrisul S.A. apresentou a seguinte ressalva: “Ndo obstante, a manifestagio
proferida nesta Assembleia Geral de Credores, independentemente do seu resultado, nio implicam, de
qualquer forma, em rentincia a Garantias originalmente constituidas, sejam elas, mas ndio se
limitando as: Garantias Reais (Hipoteca, Penhor e ou Anticrese), Fiducidria (Alienagdo e/ou Cessio)
ou Fidejussorias (Aval e/ou Fianca), em plena conformidade com o disposto nos artigos 49, §§ 1° e 3°
e 50 § 1°, ambos da Lei 11.101/2005, resguardando-se ao credor o direito de persequir seu crédito
contra os coobrigados, executando as garantias e ou tomando quaisquer outras medidas satisfativas
previstas em Lei”.

A credora Vibra Energia S.A. consignou que o voto pela aprovacdo do plano é na
condicdo de credor colaborativo.

A Caixa Economica Federal, representada pelo preposto André Luis Gomes Fraguas
e pela advogada Renata dos Santos Fischer, participou do ato na condi¢gdo de ouvinte,
considerando que ndo esteve presente na assembleia de instalacdo, nos termos do art. 37,
parédgrafo 3° da Lei n° 11.101/2005.

A presente ata de assembleia foi lida e compartilhada com os credores em tela,
oportunizando a apresentagdo de eventuais ajustes. Uma vez aprovada, vai assinada pelo
presidente, pelo secretario, pelas devedoras e por 2 (dois) membros de cada classe presente
por meio da plataforma ClickSign, cujo link de assinatura serd enviado por e-mail aos
credores ora alertados, e serd submetida ao juizo, assim como estara disponivel no site do

administrador judicial, acompanhada da lista de presencas.

Manoel Gustavo Neubarth Trindade | Administracao Judicial : -":;"'



60 A integra da gravacdo da assembleia poderd ser acessada no canal do Youtube da

61  AJUD!

62
MANOEL GUSTAVO NEUBARTH CAMPUS PETROPOLIS COMERCIO DE
TRINDADE COMBUSTIVEIS LTDA
Administradora Judicial CM BR COMERCIO DE COMBUSTIVEIS LTDA
MC BR COMERCIO DE COMBUSTIVEIS LTDA
POSTO DE COMBUSTIVEIS DORAL LTDA
Recuperandas
VIBRA ENERGIA S.A.
Secretério
VIBRA ENERGIA S.A. BANRISUL S.A.
1° credor membro da Classe I1I 2° credor membro da classe 111
63

! https:/ /www.youtube.com/watch?v=wVWJWI11zMY.
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@ VIBRA ENERGIA S.A.
CPF: 004.627.500-27

Assinou como credor(a) em 29 jan 2025 as 15:38:15

@ VIBRA ENERGIA S.A.
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informados pelo Operador para validagao do signatario: nome completo VIBRA ENERGIA S.A..
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Clicksign

Datas e horarios em GMT -03:00 Brasilia
Log gerado em 29 de janeiro de 2025. Versao v1.42.0.

Operador com email contato@ajud.com.br na Conta 8f38583e-e30a-42f7-b48c-00cbb9a4704b
adicionou a Lista de Assinatura:
andre.ortiz@wambier.com.br para assinar como secretario(a), via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacdo do signatario: nome completo VIBRA ENERGIA S.A..

Operador com email contato@ajud.com.br na Conta 8f38583e-e30a-42f7-b48c-00cbb9a4704b
adicionou a Lista de Assinatura:
Recuperacao_Porto_Alegre@banrisul.com.br para assinar como credor(a), via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagao do signatario: nome completo BANCO DO ESTADO
DO RIO GRANDE DO SUL S.A.

Operador com email contato@ajud.com.br na Conta 8f38583e-e30a-42f7-b48c-00cbb9a4704b
adicionou a Lista de Assinatura:
manoel@ntrindade.com.br para assinar como presidente, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagao do signatario: nome completo MANOEL GUSTAVO
NEUBARTH TRINDADE.

Operador com email contato@ajud.com.br na Conta 8f38583e-e30a-42f7-b48c-00cbb9a4704b
adicionou a Lista de Assinatura:
postouniversitario@posto-universitario.com para assinar como devedor(es), via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagao do signatario: nome completo GRUPO POSTO
UNIVERSITARIO.

BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL S.A assinou como credor(a). Pontos de
autenticacdo: Token via E-mail Recuperacao_Porto_Alegre@banrisul.com.br. CPF informado:
009.387.680-77. IP: 201.55.240.183. Localizagdo compartilhada pelo dispositivo eletrénico:
latitude -30.031872 e longitude -51.2262144. URL para abrir a localizagdo no mapa:
https://app.clicksign.com/location. Componente de assinatura versao 1.1107.0 disponibilizado
em https://app.clicksign.com.

VIBRA ENERGIA S.A. assinou como credor(a). Pontos de autentica¢do: Token via E-mail
andre.ortiz@wambier.com.br. CPF informado: 004.627.500-27. IP: 189.6.251.94. Componente de
assinatura versao 1.1107.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

VIBRA ENERGIA S.A. assinou como secretario(a). Pontos de autenticacdo: Token via E-mail
andre.ortiz@wambier.com.br. CPF informado: 004.627.500-27. IP: 189.6.251.94. Componente de
assinatura versao 1.1107.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

MANOEL GUSTAVO NEUBARTH TRINDADE assinou como presidente. Pontos de autenticacdo:
Token via E-mail manoel@ntrindade.com.br. CPF informado: 961.671.300-00. IP: 179.152.81.157.
Localizagao compartilhada pelo dispositivo eletrénico: latitude -30.0262965 e longitude
-51.2047545. URL para abrir a localizagdo no mapa: https://app.clicksign.com/location.
Componente de assinatura versao v1.1107.5 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

Operador com email contato@ajud.com.br na Conta 8f38583e-e30a-42f7-b48c-00cbb9a4704b
finalizou o processo de assinatura. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
03649802-7bf6-44a3-83ef-ab6e31ba04fb.

03649802-7bf6-44a3-83ef-ab6e31ba04fb Pagina 2 de 3 do Log



CI' I H Datas e horarios em GMT -03:00 Brasilia
IC <SIgn Log gerado em 29 de janeiro de 2025. Versao v1.42.0.

ICP Documento assinado com validade juridica.
Brasil Para conferir avalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios

E: ou envie este arquivo em PDF.
As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Provisoria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n° 03649802-7bf6-44a3-83ef-ab6e31ba04fb, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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ZXJ u d NEUBARTH TRINDADE

Advogados

Grafico e Lista de Presenca

Assembleia Geral de Credores | Continuacao | 29/01/2025 | Processo n® 5108722-78.2023.8.21.0001

Grupo Posto Universitario - em Recuperacao Judicial

Classe 3 Qtd. % Valor %
Aprova 0 0,00% RS 0,00 0,00%
Mo aprova 0 0,00% RS 0,00 0,00%
Abstem 0 0,00% RS 0,00 0,00%
Ausents 2 50,00% RS 1.714.028,02 34,45%
Presents 2 50,00% RS 3.261.506,91 65,55%

Classe 3

65,55%
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ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES | 26/01/2025 | mummamummo

RECUPERACAO JUDICIAL DO GRUPO POSTO UNIVERSITARIO | PROCESSD

N, 5108722-78.2023.8.21.0001

LISTA DE PRESENCA | CLASSE lll

;
a
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Meaagadas

VALOR

REPRESENTANTE

n BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL SA

52.702.067/0001-96

RS 1.116978,07

EVERSON PINTO ROSSI E DR FERNANDO S(LVEIRA DOS SANTOS

u BANCO TAQ UNIBANCO SA

160.701,190/0001-04

ANDERSON BRAGA VALENCA

RS 1.220.001,64

13437!;233}0001-02

RS 214452884

YURI CALABRESE ALVARES DE MELLO, umssuusstmm wum
FREITAS, ANDRE ORTIZ PIRES E LEONARDO TEIXEIRA FREIRE

OUVINTES

RS 3.007.902,79

ANDRE LIS GOMES FRAGUAS € DA RENATA DOS SANTOS FISCHER
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ZXJ u d NEUBARTH TRINDADE

Advogados

Grafico e Extrato de Votacao

Assembleia Geral de Credores | Continuacao | 29/01/2025 | Processo n® 5108722-78.2023.8.21.0001

Grupo Posto Universitario - em Recuperacao Judicial

Classe 3 Qtd. % Valor %
Aprova 1 50.00% RS 2.144.528.84 65.75%
Nio aprova 1 50,00% RS 1.116.978.07 34.25%
Abstem 0 0,00% RS 0,00 0,00%
Ausents 2 50,00% RS 1.714.028,02 34.45%
Presente 2 50,00% RS 3.261.506,91 65.55%
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PRESENTE
SIM

NAO

NAO

SIM

VOoTO

NAO
PREJUDICADO
PREJUDICADO
SIM

VOCE APROVA O PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL E SEU ADITIVO (EVENTOS 108 E 353)?

CLASSE

NOME

BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL SA
BANCO ITAU UNIBANCO S.A

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A

VIBRA ENERGIA S.A.

VALOR PROCURADOR

RS 1.116.978,07 EVERSON PINTO ROSSI

RS 494.026,38  ANDERSON BRAGA VALENCA

R$ 1.220.001,64 ELLEN GRASSIANE DAL BELLO STELLA

R$ 2.144.528,84 ANDRE ORTIZ PIRES
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